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PERNYATAAN
Dengan ini saya menyatakan bahwa tesis ini bukan merupakan hasil plagiat karya
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MOTIO

....... Boleh jadi kRamu membenct sesuaty, padakalia amat baif bagimu, dan bolek: jads (pula)
Ramu menyukgi sesuatu, padbﬁal" 1a amat buruk bagimu ; Allalt mengetafiud,
sedang I{g;mz tidaf men getafisd
QS AL Bagarali : 216

Sesungguinya sesudalt Resulitan itu ada Kemudafian. Maka apabila Kgmu telaf selesai
(dari sesuatu urusan), Resjakanlak dengan sungguli-sunggub (unisan) yang loin, dan
kanya Kepada Tufanmulak fendakmya Kamu berharap
QS Alam Nasyrah : 6-8
Dan sesunggulinya ak fir itu lebifi 6aik bagimu dani permulaan. Dan Kelak Tufianmu pasti

memberikgn karunia-Nya Kepadama, (ol (Rati) Kamu menfadi puas

QS AdE Dhiufia : 4-5

Harta paling menguntungkan SABAR,
Teman paling akyab AMAL
®Pengawal pribadi paling waspada DIAM
Bafiasa paling manis SENYUM
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ANALISIS PENGARUH PENGUMUMAN RIGHT ISSUE
TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN TINGKAT LIKUIDITAS

SAHAM DI BEJ

The Effect of Right Issue Announcement to Abnormal Return and

Liquidity Share in Jakarta Stock Exchange

INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan membuktikan pengaruh
Right Issue terhadap Abnormal Return dan tingkat likuiditas saham pada saat
pengumuman Right Issue. Hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah :

1. Terdapat Abnormal Return Yang positif selama pengumuman Right Issue.
2. Aktivitas Volume Perdagangan selama pengumuman lebih besar dibandingkan
selama non event.

Subyek Penelitian berjumlah 50 perusahaan yang melakukan ight Issue di
Bursa Efek Jakarta dari tahun 1999 — 2005. Parameter yang digunakan untuk
menghitung abnormal Return adalah market adjusted return model Sedangkan
untuk menghitung tingkat likuiditas diuji dengan menggunakan trading volume
activity.

Secara keseluruhan isi penelitian menunjukkan bahwa right Issue memiliki
kandungan informasi yang membuat pasar bereaksi lebih dari keadaan normal
yang terlihat dari abnormal Return positif selama pengumuman. Aktivitas volume
perdagangan selama pengumuman lebih besar dibandingkan selama non event.
Hal ini menunjukkan bahwa pengumuman right issue juga mempunyai pengaruh
terhadap kenaikan likuiditas saham.
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ANALISIS PENGARUH PENGUMUMAN RIGHT ISSUE
TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN TINGKAT LIKUIDITAS

SAHAM DI BEJ

The Effect of Right Issue Announcement to Abnormal Return and

Liquidity Share in Jakarta Stock Exchange

ABSTRACT

The objective of this research is to verify empirically that abnormal return
and trading activity increase significantly of right issue announcement. The
hypothesis in this paper are :

1. There is abnormal return positive of right issue announcement.
2. Trading volume activity of right issue announcement higher than non event.

This paper examines fifty companies which announced right issue in
Jakarta Stock Exchange during 1999 to 200S. The parameter to estimate the
abnormal return used market adjusted return model. This research utilized trading
volume activity (TVA).

This research was concluded that there is abnormal return positive of right
issue announcement. Trading volume activity of announcement higher than non
event. The result of this paper indicate that right issue announcement have
positive effect to the market and that announcement have information content that
can be influential to investor decision.
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