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ABSTRACT 

The objective of this research is to predict return of investment in equity 

securities. This research examines how profitability ratio, liquidity ratio, and debt ratio 

can be instrument to predict the return. Investors have primari objective to increase return 

from their investment and buy stock from public enterprises to get devidend as its return. 

Profitability ratio in this research is return on investment, while liquidity ratio in this 

research is current ratio, and debt ratio is debt to equity ratio. 

This research examines financial statement of 14 otomotive companies are listed 

at Jakarta Stock Exchange for period ended December 31, 2002 until 2007. Data is 

collected from Jakarta Stock Exchange and Indonesian Capital Market Directory. 

The result of this research show that return on investment have significant effect 

on devidend payout ratio, there fore can be instrument to predict the return. Current ratio 

and debt equity ratio have not significant influences on devidend payout ratio. 

Key word: return on investment, current ratio, debt to equity ratio, devidend payout ratio 



INTISARI 

Tujuan penelitian ini adalah untuk memprediksi tingkat pengembalian investasi 

pada saham perusahaan. Penelitian ini menjelaskan bagaimana rasio profitabilitas, rasio 

likuiditas, dan rasio hutang dapat digunakan sebagai instrumen untuk memprediksi 

tingkat pengembalian investasi. Investor memiliki tujuan utama  dalam berinvestasi pada 

perusahaan publik yaitu memperoleh tingkat pengembalian investasi berupa deviden. 

Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah return on investment,

rasio likuiditas yang digunakan adalah current ratio, sedangkan rasio hutang 

menggunakan debt to equity ratio.

Penelitian ini menggunakan laporan keuangan dari 14 perusahaan otomotif yang 

listing di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2002-2007. Data perusahaan diperoleh dari 

Jakarta Stock Exchange dan Indonesian Capital Market Directory (ICMD). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa return on investment berpengaruh 

signifikan terhadap devidend payout ratio, sehingga dapat digunakan untuk memprediksi 

tingkat pengembalian investasi. Current ratio dan debt to equity ratio tidak berpengaruh 

signifikan terhadap debt to equity ratio. 

Kata kunci: return on investement, current ratio debt to equity ratio, devidend payout 

ratio.



KATA PENGANTAR 

Segala puji bagi Allah SWT yang telah memberi kemudahan, karunia dan rahmat 

dalam penulisan skripsi dengan judul “pemgaruh return on investmen, current ratio, debt 

to equity ratio terhadap dividend payout ratio pada perusahaan public.” 

Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam memperoleh 

gelar sarjana di Fakultas Ekonomi Jurusan Akuntansi Universitas Muhammadiyah 

Yogyakarta. Penulis mengambil topik ini dengan harapan dapat memberikan masukan 

bagi investor mengenai pengaruh return on investmen, current ratio, debt to equity ratio 

terhadap dividend payout ratio pada perusahaan public, sehingga dapat berguna dalam 

pengambilan keputusan investasi. 

Penyelesaian skripsi ini tidak terlepas dari bimbingan dan dukungan berbagai 

pihak. Oleh karena itu pada keseempatan ini penulis mengucapkan terima kasih 

sebanyak-banyaknya kepada 

1. Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiah Yogyakarta yang telah 

memberikan petunjuk dan bimbingan dan kemudahan selama penulis 

menyelesaikan studi. 

2. Ibu DR.Ietje Nazarudin, SE., M.Si., Akt. yang penuh kesabaran telah 

memberikan masukan dan bimbingan selama proses penyelesaian karya tulis 

ini.

3. Ibu, Bapak, istri, kedua putra dan kedua saudara perempuanku yang senantiasa 

memberikan kasih sayang, dorongan dan perhatian kepada penulis hinga dapat 

menyelesaikan studi. 



4. Teman-teman yang telah memberikan dukungan kepada saya untuk selalu 

menyemangati dan meluangkan waktu dalam membantu menyelesaikan studi. 

5. Semua pihak yang telah memberikan dukungan, bantuan, kemudahan, dan 

semangat dalam proses penyelesaian tugas akhir (skripsi) ini. 

Sebagai kata akhir, kesempurnaan hanya milik Allah SWT semata, penulis 

menyadari masih banyak kekurang dalam skripsi ini. Oleh karena itu, kritik, saran dan 

pengembangan penelitian selanjutnya sangat diperlukan untuk kedalam karya tulis 

dengan topik ini. 

Yogyakarta 22 April 2010 

    Penulis 



DAFTAR ISI 

Halaman Judul......................................................................................... i 

Halaman Persembahan Dosen Pembimbing ........................................... ii 

Halaman Pengesahan .............................................................................. iii 

Halaman Pernyataan................................................................................ iv 

Halaman Moto......................................................................................... v 

Halaman Persembahan............................................................................ vi 

Abstract ................................................................................................... ix 

Intisari ..................................................................................................... x 

Kata pengantar ........................................................................................ xi 

Daftar Isi ................................................................................................. xiii 

Daftar Tabel ............................................................................................ xiv 

Daftar Gambar......................................................................................... xv 

BAB I Pendahuluan.............................................................................. 1 

A. Latar Belakang ............................................................. 1 

B. Perumusan Masalah ..................................................... 4 

C. Tujuan Penelitian ......................................................... 5 

D. Manfaat Penelitian ....................................................... 5 

BAB II Tinjauan Pustaka....................................................................... 6 

A. Landasan Teori............................................................. 6 

1. Deviden sebagai tingkat pengembalian.................. 6 

2. Profitabilitas ........................................................... 10 

3. Likuiditas ............................................................... 12 

4. Hutang.................................................................... 14 

B. Penelitian Terdahulu dan Hipotesis ............................. 14 

C. Model Penelitian .......................................................... 18 

BAB III Metode Penelitian ..................................................................... 20 

A. Populasi dan Sampel .................................................... 20 

B. Teknik Penarikan Sampel ............................................ 20 

C. Sumber Data................................................................. 21 

D. Devinisi Operasional.................................................... 21 

E. Pengujian Asumsi Klasik ............................................. 22 

F. Pengujian Hipotesis...................................................... 24 

BAB IV Hasil Penelitian dan Pembahasan ............................................. 27 

A. Sampel Penelitian......................................................... 27 

B. Pengujian Asumsi Klasik ............................................. 28 

C. Pengujian Hipotesis...................................................... 32 

D. Pembahasan.................................................................. 35 

BAB V Kesimpulan Saran dan Keterbatasan ........................................ 39 

A. Kesimpulan .................................................................. 39 

B. Saran............................................................................. 40 

C. Keterbatasan................................................................. 40 



DAFTAR TABEL 

Tabel 4.1 Data Perusahaan Sampel .....................................................  27 

Tabel 4.2 Statistik Deskribtif...............................................................  28 

Tabel 4.3 Pengujian Multikoleniaritas.................................................  29 

Tabel 4.4 Pengujian Autokorelasi .......................................................  31 

Tabel 4.5 Hasil Analisis Regresi Berganda .........................................  32 

Tabel 4.6 Hasil Uji F ...........................................................................  33 

Tabel 4.7 Hasil Uji t ............................................................................  34 

Tabel 4.8 Koefisien Determinasi .........................................................  36 



DAFTAR GAMBAR 

Gambar 3.1 Model Penelitian..................................................................  19 

Gambar 4.1 Pengujian Normalitas Data..................................................  29 

Gambar 4.2 Pengujian Heterokedestisitas...............................................  30  


