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MOTTO

Sesungguhnya sesudah Resulitan itu ada Remudahan, maka
apabila kamu telah selesai dari suatu urusan, RerjaRanlah
dengan sungguh-sungguh urusan yang lain.

(QS. Al Insyiroh: 6-7)

‘... Sesungguhnya Allah tidak akan merubah Readaan suatu kaum sehingga mereka merubah
Readaan yang ada pada diri mereRa sendiri. Dan apabila Allah menghendaki Reburukan
terhadap suatau Raum, maka tak ada yang dapat menolaRnya; dan sekali-kali ada pelindung
bagi mereka selain Dia”

(QS Ar Ra'd:11)

Kemenengan hari ini bukanlah kemenangan esok hari
Kegagalan hari ini bukan berarti Regagalan esoR hari
Tak ada yang jatuh secara Cuma-Cuma, semua harus dilalui
Dengan usaha <l do’a
Kebenaran hari ini bukan berarti Rebenaran saat nanti
Hidup adalah perjuangan dan tujuan.

(Khalil Gibran)

Penuhilah hidup dengan penuh semangat dan Receriaan.
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given to me.
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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi harga saham terhadap pengumuman
dividend cut/dividend omission yang ditunjukkan dengan signifikansi pada abnormal return, dan
untuk menguji pengaruh variabel Percut, Size dan beta terhadap abnormal return secara bersama
dan parsial. Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di BEI pada tahun
2005-2006 yang mengumumkan dividen cut/dividen omission. Jumlah sampel dalam penelitian
ini sebanyak 32 sampel. Metode pengumpulan yang di gunakan adalah purposive sampling.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan harga saham beeaksi negatif terhadap dividend
cut/dividend omission, dan signifikan pada t-2, dan hasil uji pengaruh variabel Percut, Size dan
Beta terhadap abnormal return menunjukan secara simultan tidak berpengaruh secara signifikan
dan juga secara parsial Percut, Size dan Beta tidak berpengaruh terhadap abnormal return.

Kata kunci: harga saham, pengumuman dividend, abnormal return.



ABSTRACT

This study purposed to know the reaction of share price towards the annoucement of
dividend cut/dividend omission in which shown by thesignificance in the abnormal return,and
examined the influence of Percut, Size and Betatowards abnormal return together wit and
partially. The sampele in this research are influance that listed in BEI in perio 2005-2006 which
announcement dividend cut/dividend omission. The samples of this study are totally 32 samples.
Data were collected through purposive sampling.

The resultof this study shows the negative reaction of the share price to dividendcut/dividen
omission, and significace in t-2. The result for the influence Percut, Size and Beta show that
those varibles doesn has significant influence to abnormal return, whereas partially Percut, Size
dan Beta doesn’t has significance to Percut, Size and Beta has significant influence.

Key words: share price, dividend announcement, abnormal return.
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Terhadap Pengumuman Dividen Cut dan Dividen Omission di Bursa efek Indonesia
(BEI)” dengan baik sekalipun berbagai rintangan menyertainya. Shalawat serta salam
semoga selalu tercurah kepada baginda tercinta Nabi Muhammad SAW vyang telah
membimbing kita dengan ajaran pencerahan, serta do’a dan safa’atnya yang kita semua
harapkan di akhirat kelak.
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