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INTISARI

Pemecahan saham merupakan suatu kosmetika saham yang dilakukan oleh
perusahaan sebagai upaya pemolesan saham agar terlihat menarik di mata investor.
Terdapat dua teori yang melatar belakangi stock split yaitu trading range theory dan
signaling theory . Trading range theory menjelaskan alasan dilakukannya stock split
berkaitan dengan anggapan konsisten para praktisi pasar mengenai batasan harga optimal
saham untuk meningkatkan daya beli investor dan agar terlihat lebih menarik di mata
investor. Sedangkan signaling theory menjelaskan stock split dilakukan untuk
menyampaikan sinyal positif perusahaan kepada publik berkaitan dengan prospek masa
depan yang baik.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji faktor-faktor ( Harga Saham dan Frekuensi
Perdagangan Saham ) yang mempengaruhi stock split pada perusahaan go public di
Indonesia.

Terdapat 88 perusahaan yang tercatat di Jakarta Stock Exchange yang dijadikan
sampel dalam penelitisn ini untuk periode penelitian tahun 2001 sampai dengan 2004,
diantaranya adalah 43 perusahaan yang melakukan stock split dan 45 perusahaan yang
tidak melakukan stock split yang dipilih menggunakan metode purposive sampling.

Hipotesis dalam penelitian ini diuji dengan menggunakan logistic regression untuk
mengetahui pengaruh signifikasi Harga saham dan Frekuensi Perdagangan Saham
terhadap stock split.

Kata kunci : Pemecahan Saham, Trading range theory, Signaling theory.
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ABSTRACT

Stock split is a cosmetic corporate strategy that used by company managers fo
restructurecompany’s share market to make attractive to investor. There are two theories
which backed stock split — Trading Range theory and Signaling Theory. Trading Range
Theory explain the reason which did stock split related to argue of market practitioner
about the edge optimal price of share to increase investors purchasing power to improve
liguidity and to make the stock more to increase investors purchasing power to improve
liguidity and to make the stock more attractive to investors. Where as signaling theory
argue that managers split that firm’s share to convey positive signal to the public related
to the good future prospect.

This research is aimed to examine factors Share Market Price, Frequency of Share
Trading, which influence stock split on factory industry sector in Indonesia.

There are 88 listed companies in Jakarta Stock Excange (JSX) from 2001-2004 as the
samplefor this research. There are 43 listed companies which did stock split were
collected through by purposive sampling method and 45 listed companies which
didn’tstock split were collected through by sampling method,

There hypothesis are tested using the regression logistic to see whether the share
Marker Price and Frequency of Share Trading.

Keywords : Stock split, Trading Range theory, Signaling theory.
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