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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh laba, arus
kas, pengaruh interaksi laba dengan arus kas terhadap rerurn saham dan
perbedaan abnormal return sebelum pengumuman arus kas dan sesudah
pengumuman arus kas yang diumumkan di Bursa Efck Jakarta (BEJ).
Penelitian ini menggunakan metode dokumentasi dari data yang relevan
di Bursa Efck Jakarta yang peneliti peroleh dari Pojok BEJ Universitas
Muhammadiyah Yogyakarta. Penelitian ini mengambil sampel
perusahaan sebanyak 30 perusahaan yang memenuhi kriteria (purposive
sampling) dari 156 perusahaan manufaktur yang terdapat di BEJ.
Hipotesis pertama dan kedua dianalisis menggunakan regresi berganda
sedangkan untuk hipotesis ketiga dengan menggunakan uji statistik yaitu
Paired Sampel t-test.

Hasil dari analisis hipotesis pertama menunjukan bahwa ada
pengaruh signifikan dan positifantara laba dan arus kas terhadap return
saham dan ada pengaruh positif dan signifikan antara laba dan arus kas
dengan return saham. Hipotesis kedua menunjukan bahwa interaksi laba
dengan arus kas berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham. Hipotesis ketiga menunjukan terdapat perbedaan yang signifikan
antara rata-rata abnormal return sebelum pengumuman arus kas dan rata-
rata abnormal return sesudah pengumuman arus kas, rata-rata abnormal
return sebelum pengumuman arus kas lebih rendah dibandingkan dengan
rata-rata abnormal return setelah pengumuman arus kas dan perbedaan
signifikan.

Kata kunci : Laba, arus kas, return
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ABSTRACT

This research aims to analyze the earning of influences, cash flow
and interactive earning and cash flow to stock return and the difference
between abnormal return before and afier cash flow announcement at the
Jakarta Stock Exchange (JSX). The method used in this research is
document from relevant data in Jakarta Stock Exchange which
researcher get in corner the Jakarta Stock Exchange (JSX) in MUY. This
research was conducted at the JSX using 30 emitens from 156 emitens
manufactur as the sample based on purposive sampling. The first and
second hypothesis analyzed using multiple regression and third
hypothesis was analyzed using the Paired Sample t-test.

The result of the first hypothesis analysis show that earnings has
significant and positive influence between earning with stock return and
cash flow of stock return. The second hypothesis analyzed show that
interactive earnings and cash flow influence stock returns. The third
hypothesis analyzed test shows average abnormal return before cash
Sflow announcement is lower than average abnormal retwn after cash
Slow announcement and the difference is significant.

Keyword : earning, cash flow and return
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