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INTISARI

Beberapa tahun terakhir produk syariah menjadi sangat digemari oleh
masyarakat Indonesia.  Pada sektor investasi khususnya reksa dana,
mengalami perkembangan yang fantastis. Peneliti meneliti tentang
perbandingan kinerja reksa dana syariah dengan kinerja reksa dana
konvensional dan pasar syariah. Tujuan penelitian ini adalah untuk menilai
kinerja reksa dana syariah.

Sampel penelitian ini adalah reksa dana Danareksa Syariah Berimbang dan
reksa dana Danareksa Anggrek. Peneliti menggunakan JII (Jakarta Islamic
Index) sebagai indeks pasar syariah. Pengambilan sampel dilakukan dengan
metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan tiga alat ukur kinerja
reksa dana yaitu total refurn, indeks Sharpe dan indeks Jensen.

Dari hasil analisis, diketahui bahwa dari masing-masing alat ukur kinerja
menunjukkan hasil yang berbeda. Dengan total refurn sebagai alat ukur
menunjukkan bahwa kinerja pasar syariah lebih baik dibandingkan dengan
kinerja reksa dana syariah. Pengukuran kinerja dengan indeks Sharpe
menunjukkan bahwa kinerja reksa dana konvensional Iebih baik dibandingkan
dengan kinerja reksa dana syariah. Sedangkan dengan indeks Jensen
menunjukkan reksa dana syariah memiliki kinerja positif
Kata kunci: Reksa dana syariah, total refurn, indeks Sharpe, indeks Jensen.
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ABSTRACT

In couple of years, Islamic products came be so popular in Indonesia. In
investation sector especially unit trust have famtastic rise. This research
studied about comparation between Islamic unit trust performance and
conventional unit trust performance and also Islamic market performance.
The aims of this research is to estimate performance of Islamic unit trust.

The samples of this research are Danareksa Syariah Berimbang and
Danareksa Anggrek. This research uses JII (Jakarta Islamic Index) as Islamic
market index. Collection data of samples used purposive sampling method.
This Research use three methods of unit trust performance, they are toral
return, Sharpe index and Jensen index.

From analisis data, indicated that each method has different result. Total
return method indicate that Islamic market has better performance than
Islamic unit trust performance. Sharpe index method indicate that
conventional unit trust has better performance than Islamic unit trust
performance and Jensen index method indicate that Islamic unit trust have
positive performance.

Keywords: Islamic unit trust, total return, Sharpe index, Jensen index,
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