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ABSTRAK

Penelitian ini merupakan penelitian empiris tentang reaksi pasar dan
pertumbuhan investasi perusahaan yang mengumumkan dividend intiations
dan dividend omissions di Bursa Efek Jakarta. Tujuan yang ingin dicapai
dalam penelitaian ini, pertama untuk menguji apakah pasar bereaksi positif
terhadap pengumuman dividend initiations dan bereaksi negatif terhadap
pengumuman dividend omissions, kedua untuk menguji apakah pasar
bereaksi cepat terhadap pengumuman dividend intiations dan dividend
omissions. Ketiga untuk menguji apakah pasar bereaksi positif terhadap
pengumuman dividend initiations dan dividend omissions pada perusahaan
bertumbuh, dan bereaksi negatif terhadap pengumuman dividend initiations
dan dividend omisions pada perusahaan tidak bertumbuh.

Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan public yang terdaftar di
Bursa Efek Jakarta, yang melakukan dividend initiations dan dividend
omissions selama periode 2000-2005. Kemudian perusahaan-perusahaan
yang melakukan pengumuman dividend initiations dan dividend omissions
dipisahakan menjadi dua kelompok yaitu perusahaan bertumbuh dan
perusahaan tidak bertumbuh. Pertumbuhan perusahaan dihitung dengan
menggunakan I0S (Invesment Opportunity Sef).

Berdasarkan kriteria tersebut, maka jumlah sampel yang dugunakan
sebanyak 108 perusahaan yang terdiri dari 88 perusahaan yang
mengumumkan dividend initiations dan 20 perusahaan yang mengumumkan
dividend omissions. Dari 88 perusahaan yang mengumumkan dividend
initiations dibagi menjadi 50 perusahaan bertumbuh dan 38 perusahaan
tidak bertumbuh. Kemudian 20 perusahaan yang mengumumkan dividend
omissions dibagi menjadi 10 perusahaan bertumbuh dan 10 perusahaan tidak
bertumbuh. Data yang digunakan dalam penelitian ini berupa data sekunder
vang terdiri dari data harga saham perusahaan, indeks harga saham

gabungan, tanggal RUPS, dan laporan keuangan perusahaan. Abnormal




return dihitung dengan menggunakan market modle. Metode statistik yang
.digunakan untuk pengujian hipotesis adalah wji t.

Hasi! penelitian menunjukkan bahwa (1) pasar tidak bereaksi
signifikan positif terhadap pengumuman dividend initiations dan pasar tidak
bereaksi signifikan negatif terhadap pengumuman dividend omissions,
dengan kata lain pengumuman dividend initiations dan pengumuman
dividend omissions tidak mengandung informasi yang berarti bagi investor.
(2) adanya kebocoran informasi yang diterima oleh pasar sebelum
pengumuman dikeluarkan dan reaksi pasar juga berkepanjangan. (3) pasar
tidak bereaksi signifikan positif terhadap pengumuman dividend initiations
dan dividend omissions pada perusahaan bertumbuh dan pasar tidak bereaksi
signifikan negatif pada perusahaan yang mengumuman dividend initiations

dan dividend omissions pada perusahaan tidak bertumbuh.
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