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MOTTO 

 

 “Sesungguhnya Allah tidak akan merubah nasib suatu kaum sampai mereka 

merubahnya sendiri.” 

(QS. Ar ra’d ayat 9) 

 “Orang yang memantapkan langkah kakinya di jalan tawakal, niscaya akan meraih 

ridha.” 

(Silsilah amalan hati, Muhammad bin shalih Al-Munajjid) 

 Ibn Syubrumah rahimahullah berkata: 

“Aku heran terhadap orang yang menjaga makanannya dalam keadaan takut terhadap 

penyakit, akan tetapi dia tidak menjaga dari perbuatan dosa dalam keadaan takut 

ancaman neraka.” 

(Siyar A’lam An-Nubala, 6/348) 

 Al Hasan Al Bashri berkata: 

“Seseorang tidak bisa dipegang amanahnya sebelum lurus lisannya, dan dia tidak lurus 

lisannya sebelum lurus hatinya.” 

 “Cinta itu anugrah yang diberikan oleh-Nya. Mesti dijaga kesuciannya dan 

kemurniannya, jangan sampai rasa itu membutakan mata sehingga kita melupakan 

cinta yang hakiki, yakni cinta kepada Allah azza wa jala dan RasulNya.” 

 

  

 

Skripsi ini kupersembahkan kepada: 

 Allah azza wa jala atas limpahan rahmat dan anugerah yang diberikan-Nya. 

 Ayah, Ibu, Uncu, dan Adikku yang kusayangi. 

 Sahabat-sahabatku dan teman-teman akuntansi D’02. 

 Almamaterku 
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INTISARI 

 

 Penelitian ini menguji pengaruh antara hari perdagangan dengan return saham harian, 

return Senin yang negatif hanya terjadi pada hari Senin minggu keempat dan kelima, return 

Senin yang negatif didahului oleh adanya return Jum’at yang negatif, dan monday effect 

menghilang pada bulan april berkaitan dengan earning management yang dilakukan oleh 

perusahaan-perusahaan publik. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dan diperoleh dari pojok 

BEI UGM pada perusahaan yang masuk dalam kelompok LQ-45 tahun 2006-2008. Analisis data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linear berganda. 

Hasil analisis menemukan bahwa return saham pada hari Senin lebih rendah dibanding 

hari lain. Tidak terjadi fenomena monday effect yang digerakkan oleh return yang negatif pada 

minggu keempat dan kelima di BEI selama periode penelitian yang berkaitan dengan tuntutan 

likuiditas pada setiap akhir bulan. Return hari Senin tidak dipengaruhi oleh return hari Jum’at 

pada minggu sebelumnya. return hari Senin sampai Jum’at di bulan april lebih tinggi daripada 

return di bulan non april. Pada bulan april monday effect juga menghilang, return Senin pada 

bulan april menjadi positif. 

 

 

 

Kata kunci:  hari perdagangan, return. 
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ABSTRACT 

 

 This study examines the influence of trading day on daily return on stock, return on 

Monday negatively occurs on the fourth and fifth Monday of the month, preceded by negative 

return on Friday, and Monday effect disapears in the month of april in relation with the earning 

management by public companies. 

 Data used here are based on secondary data collected from Indonesia Stock Exchange 

corner pojok ISX UGM for the companies listed under LQ-45 for 2006-2008. The data are then 

examined using multiple linear regression analysis. 

 The result suggests a lower return on Monday as compared to any other days. No 

negative Monday effect occur in fourth and fifth week in Indonesian Stock Exchange for the 

time under study in relation to liquidity demand for the end of every month. Monday return is not 

affected by previous Friday return. Return on Monday to Friday in april are higher than those 

octained in any other months. Monday effect does not occur in april and april also shows positive 

Monday return. 

 

 

 

Keywords : trading day, return.   
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