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MOTTO

“Maha Suci Allah yang menjadikan di langit gugusan
bintang dan Dia menjadikan juga padanya matahari dan

bulan yang bercahaya.” (QS. AL-Furqon 61)

“Dan Dia pula yang menjadikan malam atau siang silih
berganti bagi orang yang ingin mengambil pelajaran atau
orang yang ingin bersyukur.” (QS. AL-Furgon 62)

“Sesungguhnya Allah membelil dari orang-orang Mukmin,
baik dirr maupun harta mereka dengan memberikan surga
untuk mereka. Mereka berperang dijalan Allah: sehingga
mereka membunuh atau terbunuh, (Sebagai) janji yang
benar dari Allah di dalam Taurot, Injil, dan Al-Qur’an.
Dan siapakah yang [lebih menempati janjinya selain
Allah? Maka bergembiralah dengan jual beli yang telah
kamu lakukan itu, den demikian i1tulah kemenangan yang
agung” (QS. At-Taubah 111)

“Wahai orang-orang yang beriman! Maukah kamu Aku
tunjukkan suatu perdagangan yang menyelamatkan kamu
dari azab yang pedih? (Yaitu) kamu beriman kepada Allah
dan Rosul-Nya dan berjihat dijalan Allah dengan harta
dan jiwamu. ltulah yang lebih baik bagi kamu jika kamu
mengetahui” (QS. Ash-Shaf 10-11)

“Dan apabila orang-orang membelanjakan (harta), mereka
tidak berlebih-lebihan, dan tidak pula kiikir, dan
adalah (pembelajaran i1tu) di tengah-tengah antara yang
demikian” (QS. AL-Furgon 66)
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INTISARI

Penelitian ini ditujukan untuk membentuk model estimasi harga saham PT
Telkomsel Tbk dengan menggunakan model Box-Jenkins (ARIMA) dan menguji
apakah model Auto Regressive Integrated Moving Average (ARIMA) yang
terbaik dapat memprediksi harga saham PT Telkomsel Tbk pada tahun-tahun
berikutnya dengan menggunkan sampel harga saham akhir bulan PT Telkomsel
Tbk pada tahun 2002 sampai tahun 2006. Langkah-langkah dalam analisis data
adalah dengan Identifikasi, Estimasi, Diagnostic Checking, forcesting.

Hasil analisis menunjukkan terdapat 7 model, yaitu Autoregressive AR(1),
Autoregressive AR(2), Autoregressive AR(3)Autoregressive AR(4) Moving
Average MA(1) Autoregressive integrated Moving Average ARIMA(1.1) dan
Autoregressive integrated Moving Average ARIMA (4,1). Ditinjau dari nilai
RMSE yang minimal maka model yang “terbaik” adalah Model ARIMA (1,1)

Kata Kunci : Autoregressive (AR), Moving Average (MA), Autoregressive
integrated Moving Average (ARIMA).
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ABSTRACT

This research attributed form model estimate share price of PT Telkomsel
Tbk by using Box-Jenkins model (ARIMA) and test what is Auto Regressive
Integrated Moving Average model (ARIMA) the best one can predict PT
Telkomsel's Tbk stock price on next years by use of stock price samples month
end PT Telkomsel Tbk in the year 2002 until 2006. Steps in data analysis is
Identified, Estimation, Diagnostic Checking, Forecasting.

Result Analysis that there are 7 models, that is Autoregressive AR(1),
Autoregressive AR(2), Autoregressive AR(3) Autoregressive AR(4), Moving
Average MA(1), Autoregressive integrated Moving Average ARIMA(1.1) and
Autoregressive integrated Moving Average ARIMA (4,1). Sighted from minimal
RMSE point therefore model that “ best ” is Model ARIMA (1,1).

Keyword : Autoregressive (AR), Moving Average (MA), Autoregressive
integrated Moving Average (ARIMA)
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