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INTISARI

Penelitian ini memperluas dan menguji model penilaian dasar dengan
asumsi bahwa nilai wajar adalah fungsi dari nilai buku, laba ditahan, dan dividen.
Perluasan model tersebut menggunakan level 108 yang dijadikan sebagai variabel
pemoderasi. Penggunaan level I0S bertujuan untuk menemukan relevansi nilai
dari dividend yiled dan price earnings ratio (PER) dalam penilaian harga saham.
Model dalam penclitian ini menggunakan dividen dan laba ditahan yang mampu
merefleksikan penggunaan dividend yield dan price earnings ratio (PER) olch
para pelaku pasar modal.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ) dipilih dengan purposive sampling dari
tahun 2001 sampai tahun 2005. Pada model penilaian dasar yang digunakan
menunjukkan bahwa nilai buku, laba ditahan, dan dividen memiliki relevansi
nilai. Dengan penambahan level [0S sebagai variabel pemoderasi, dividend yield
memiliki relevansi nilai yang lebih bagi perusahaan yang memiliki level 105
tinggi. Dividend Yield dan PER sama-sama memiliki relevansi nilai bagi
perusahaan yang meniliki level IOS tinggi. Perusahaan yang memiliki level 105
tinggi, dividend yield memiliki relevansi nilai yang lebih tinggi dibandingkan
dengan PER. Hasil penelitian ini sama dengan hasil penelitian Ketut (2005).

Kata Kunci: Relevansi nilai, dividend yield, Price Earnings Ratio (PER), IOS
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ABSTRACT

This study develops and test a market valuation model whose main
prediction is that equity value is a function of book value, earnings, and dividend.
This function is extended by using relative level of investment opportunity set
(IOS) as a moderation variable. This using of 108 level is aimed to search value
relevance of dividend yield and price eamings ratio (PER) commonly used in
market price valuation. As model used in this study, dividend and retained
earnings has reflected the use of dividend yield and PER by market participants.

Sample used in this study are selected using purposive sampling from
public companies of Jakarta Stock Exchange (BEJ) from 2001 to 2005, based on
model used, the result show that book value, retained earnings, and dividend have
relation to stock price or they have value relevance. By adding relative level 10S
as a moderation variable in this functional relation, value relevance of dividend
yield is more related t to a high IOS companies. Companies in a high [OS show
that dividend yield and PER have value relevance. Companies in a high IOS are
more related to dividend yield than PER. These result are same from Ketut (2005).

Keywords: Value relevance, dividend yield, Price Earnings Ratio (PER), 108
level.
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