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INTISARI

Tujuan penelitian ini adalah menguji apakah terdapat hubungan linier atau
non linier antara return saham dengan laba dan arus kas di Indonesia, menguji
apakah model non linier dapat lebih menjelaskan refurn saham dan bagaimana
atribut perusahaan seperti ukuran perusahaan, tingkat hutang dan siklus hidup
perusahaan terhadap relevansi laba dan arus kas dalam menjelaskan return saham.

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan manufaktur yang terdafiar
di Bursa Efek Jakarta dari tahun 2001 sampai 2004. Hasil pengujian menunjukkan
terdapat hubungan linier antara return saham dengan laba dan arus kas. Model
non liner tidak memberikan tambahan informasi di luar laba dalam menjelaskan
return saham. Hasil pengujian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh dengan
menggunakan ukuran perusahaan, tingkat hutang dan siklus hidup perusahaan
terhadap relevansi laba dan arus kas. Laba memberikan informasi untuk
perusahaan kecil, perusahaan dengan Jeverage rendah dan perusahaan mature.
Sedangkan arus kas memberikan tambahan informasi dalam menjelaskan refurn
saham untuk perusahaan besar, perusahaan leverage tinggi dan perusahaan
growth,

Kata kunci: Non Linier, Laba, Arus Kas, Atribut Perusahaan




ABSTRACT

The purpose of this study is to test whether there are linaer or non lincar
relationship between stock returns with earnings and cash flows in Indonesia, test
whether there are non linaer explaining stocks returns and how firm-specific
attributes such as size, debt level and firm-cycle influence the relative relevance of
earnings and cash flows in explaining stock returns.

This study using manufactur campanies listed in Jakarta Stock Exchanges
from periods of 2001 until 2004. This results support a linear relationship between
stocks returns with earnings and cash flows. This result non linear can additional
information explaining stocks returns. The resulis based on size, debt level and
firm-cycle influence the relative relevance of earnings and cash flows in
explaining stock returns. Earnings give information for small firms, low leverage
firms and growth firms. Cash flows give additional information in explaining
stock returns for large firms, debt level high and mature firms.

Keywords: Non Linear, Earnings, Cash Flows, £ irm-specific Attributes
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